A Semana na Renda Fixa

14 de fevereiro de 2025
Renda Fixa

De 10 a 14 de fevereiro de 2025
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0 que aconteceu nesta semana na renda fixa? Camilla Dolle

No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com fechamento nos vértices curtos e intermedidrios, e abertura na parte longa da curva. O diferencial entre os Research - Renda Fixa
contratos com vencimento em janeiro de 2035 e 2026 saiu de - 29,00 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -45,50 bps nesta semana. A curva, portanto, .
apresentou perda de inclinagdo. As taxas de juro real se mantiveram proximas da estabilidade, com os rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030 se Mayara Rodrigues
consolidando em patamares préximos a 7,7% a.a..

Research - Renda Fixa
No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana em alta. No dia 13/02, o indice IDEX-DI encerrou em
2,22% (vs. 2,12% no dia 06/02). Em relagdo as debéntures isentas, os spreads fecharam levemente para 39,96 bps, ante 40,87 bps na semana anterior. O fluxo médio

diario de negociagbes em debéntures néo incentivadas foi de RS 731 milhdes (vs. RS 548 milhdes na semana anterior), em debéntures incentivadas foi de RS 710
milhdes (vs. RS 416 milhGes), em CRIs foi de RS 145 milhdes (vs. RS 108 milhdes) e em CRAs foi de RS 188 milhdes (vs. RS 278 milhGes).

Destaque da Semana: As empresas captaram RS 33,8 bilhdes no mercado de capitais em janeiro em Debéntures, CRIs e CRAs, o melhor resultado para o més na
série historica da ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais), iniciada em 2012. O volume é mais do que o dobro (151%)
do contabilizado no mesmo intervalo do ano passado. O ritmo forte em emissées foi acompanhado ao longo de todo o ano de 2024, e se estendeu para janeiro.

O que esperar para a proxima semana? Figura 071: Curva DI Futuro (%)
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DEStaque da semana 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Ofertas publicas: novo recorde mensal em janeiro de 2025

As empresas captaram RS 33,8 bilhdes no mercado de capitais em janeiro em Debéntures, CRIs e CRAs, o melhor resultado para o més na série histérica da ANBIMA (Associagéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais), iniciada em 2012. O volume é mais do que o dobro (151%) do contabilizado no mesmo intervalo do ano passado. O ritmo forte em emissdes foi acompanhado ao
longo de todo o ano de 2024, e se estendeu para janeiro. Entretanto, destacamos o ambiente de concessdes de crédito mais desafiador previsto para 2025, o que pode desacelerar as emissées adiante. Tal
fato, inclusive, ja pdde ser identificado no nimero de requerimentos de ofertas publicas perante a CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) em janeiro de 2025, de RS 29 bilhdes (contra RS 70 bilhdes em
dezembro de 2024). Essa diminuigdo deve se refletir em menor volume emitido ja no proximo més.

Figura 02: Volume emitido de Debéntures, CRIs e CRAs (em RS bilhGes) e prazo médio (em anos)
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Figura 03: Volume emitido de Debéntures, CRIs e CRAs (em RS bilhdes) por més
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Panorama da semana 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Cenario macroeconomico e Juros
Na semana, os destaques foram: Figura 04: Estimativas Macroeconémicas - XP
Os dados de inflagao nos Estados Unidos acima das expectativas reforgam a mensagem do banco central de que ndo ha pressa em retomar Projecdes XP 2024E 2025E 2026E
o corte de juros. Ademais, a semana contou com novos anuncios de Donald Trump sobre aumentos nas tarifas de importagédo: 25% sobre
- . . . . . ‘ ~ . . : ~ . PIB (var. %) 3,6% 2,0% 1,0%
aco e aluminio e reciprocidade sobre parceiros comerciais. As tarifas ainda ndo entraram em vigor. Na China, a inflacdo segue sugerindo
risco deflacionario. No Brasil, o IPCA veio abaixo da sazonalidade para o més, com a contribuicdo dos menores pregos de energia. Selic (% a.a.) 12,25%? 15,50% 12,25%
IPCA (% a.a.) 4,8%?2 6,1% 4,5%
Leia aqui o Ultimo relatério de economia Délar (R$/USS) 6,17 6,20 6,40

Juros e inflagéo

No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com fechamento nos vértices curtos e intermediarios, e abertura na parte longa da curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro
de 2035 e 2026 saiu de - 29,00 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -45,50 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou perda de inclinagdo. As taxas de juro real se mantiveram proximas
da estabilidade, com os rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030 se consolidando em patamares proximos a 7,7% a.a..

Nos EUA, o indice de pregos ao consumidor (CPI) teve alta de 0,5% m/m em janeiro, acima das estimativas do mercado de 0,3% m/m. Os dados reforgaram a visdo de aquecimento da economia, levando os
investidores a aumentarem suas apostas na manutengao das taxas de juros pelo Federal Reserve na reunidao de margo. No campo politico, o governo americano também anunciou tarifas de 25% sobre os
parceiros comerciais que exportam ago e aluminio, como Canada, Brasil, México, Coreia do Sul e Vietna. Apesar disso, o mercado viu a medida como dentro do esperado e manteve o viés positivo em relacao
a revogagao da tarifa, dado que a mesma entrara em vigor apenas em abril.

Na China, os pregos ao consumidor cresceram 0,7% m/m em janeiro, abaixo das expectativas, perpetuando a cautela do mercado com o desempenho econémico do pais. No leste europeu, Russia, Ucréania e
EUA sinalizaram estar abertos a negociar o fim da guerra.

No Brasil, o IPCA de janeiro avangou 0,16% na comparagao mensal, o menor valor para o0 més desde o inicio do Plano Real. O resultado pode ser explicado pelo pagamento do bonus da usina de Itaipu, que
reduziu (temporariamente) as tarifas de energia. Ja as receitas reais do setor de servigos contrairam 0,5% entre novembro e dezembro, abaixo das expectativas de avango de 0,2%. Além disso, houve revisdo
baixista no dado de novembro, de -0,9% para -1,4%.Com isso, o DI jan/26 encerrou em 14,77% (-25,50 bps no comparativo semanal); DI jan/31 em 14,44% (+38 bps), e o ddlar terminou em RS 5,69/USS (-
1,68%).

E Fontes: XP Research. | Notas: (1) Segundo célculos do nosso time de Economia. (2) Dados ja fechados. XP RESEARCH
-

6


https://conteudos.xpi.com.br/economia/projecoes-xp/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/o-que-e-curva-de-juros/
https://conteudos.xpi.com.br/economia/economia-em-destaque-energia-traz-alivio-passageiro-para-a-inflacao/

Panorama da séemana 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Mercado internacional
Figura 05: Curva de juros americana - Rendimento (yield) das Treasuries Figura 06: Titulos corporativos americanos — Yield to Worst !
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Acompanhe aqui os principais temas do mercado internacional.

E Fontes: Bloomberg e XP Research. | Notas: (1) Indices usados foram Bloomberg Global High Yield e Bloomberg Global Aggregate para renda fixa global high yield e investment grade, respectivamente. XP RESEARCH 7
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Panorama da séemana 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Mercado local
Figura 08: Curva DI Futuro Figura 09: Taxa Selic Esperada (%)
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A curva de juros pode ser compreendida como as expectativas dos rendimentos médios de titulos publicos prefixados sem cupom (ou seja, sem pagamentos semestrais), de hoje até uma determinada
data futura, a partir dos contratos futuros de juros (ou DI). Enquanto isso, a Taxa Selic Esperada é a rentabilidade da taxa basica de juros esperada no final de cada periodo. Entenda mais agui.

E Fontes: Bloomberg e XP Research.
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Panorama da séemana 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Mercado local
Figura 10: Curva NTN-B Figura 11: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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A curva NTN-B pode ser compreendida como 0s juros reais, ou seja, ja descontada a inflagdo, em que os titulos publicos atrelados a inflagdo sao remunerados. Ja a inflagdo implicita é calculada pela
diferenga entre a taxa de juros nominal (precificada na curva DI) e a taxa real (taxa nominal descontada a inflagéo). Na pratica, a implicita reflete as expectativas de inflagdo negociadas no mercado.

E Fontes: Broadcast e XP Research.
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Titulos Publicos

Leildes

Figura 12: Leildes da semana — NTN-Be LFT

14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Figura 14: Tftulos Publicos - Mercado secundario (até 14/02/2025)

11/02/2025
Titulo

NTN-B

NTN-B

NTN-B
LFT
LFT

Ofertado

0,

Vencimento Quantidade Quantidade /‘,czta;?go X Taxamédia (%a.a.) Taxano leildoprévio Financeiro (RS bi)
15/08/2028 750.000 750.000 100% 7,6330 7,9510 3,24
15/08/2032 500.000 500.000 100% 7,7489 7,9897 2,05
15/05/2045 150.000 150.000 100% 7,5380 76173 0,57
01/03/2028 150.000 150.000 100% 0,0530 0,0550 2,00
01/03/2031 750.000 750.000 100% 0,1243 0,1120 12,00

Total 2.300.000 2.300.000 19,86

Figura 13: Leildes da semana — LTN e NTN-F

13/02/2025
Titulo

LTN
LTN
LTN
LTN
NTN-F
NTN-F

Ofertado S Ao
Vencimento Quantidade Quantidade ACZlé)ecita;:Io X Taxamédia (% a.a.) Taxano leildoprévio Financeiro (RS bi)
01/04/2026 3.000.000 3.000.000 100% 14,9929 15,1310 2,56
01/04/2027 5.000.000 5.000.000 100% 15,0298 15,1519 SV
01/01/2029 8.000.000 8.000.000 100% 14,9846 15,1480 4,67
01/01/2032 2.000.000 2.000.000 100% 15,0477 15,2439 0,77
01/01/2031 2.000.000 2.000.000 100% 15,0951 15,2450 1,66
01/01/2035 3.000.000 3.000.000 100% 15,0104 15,1899 2,32

Total 23.000.000 23.000.000 15,71

NTN-B 2027

7

Taxa de remuneragéo
IPCA +7,483%

Variagdo Semanal
0,29%

Variagao mensal
1,03%

LFT 2028
7

Taxa de remuneragdo
Selic+0,05%

Variagdo Semanal
0,27%

Variagao mensal
0,94%

LTN 2028

7

Taxa de remuneragao
14,6%
Variagdo Semanal
1,26%
Variagdo mensal
2,22%

NTN-B 2028

7

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,51%

Variagdo Semanal
0,61%

Variagao mensal
1,75%

LFT 2030
7

Taxa de remuneragdo
Selic+0,11%

Variagdo Semanal
0,31%

Variagao mensal
0,87%

LTN 2030

7

Taxa de remuneragao
14,6%
Variagao Semanal
1,55%
Variagdo mensal
3,00%

Para mais informacdes sobre o funcionamento de leildes de titulos publicos, clique aqui.

E Fontes: Tesouro Nacional e XP Research.
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NTN-B 2040

7

Taxa de remuneragao
IPCA+7,36%

Variagdo Semanal
1,46%

Variagao mensal
1,79%

LTN 2025
7

Taxa de remuneragdo
14,5%

Variagdo Semanal
0,35%

Variagao mensal
1,04%

NTN-F 2027

7

Taxa de remuneragao
14,7%
Variagao Semanal
091%
Variagdo mensal
1,52%

NTN-B 2050

7

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,35%

Variagdo Semanal
2,22%

Variagao mensal
2,72%

LTN 2026
7

Taxa de remuneragdo
14,8%

Variagdo Semanal
0,85%

Variagao mensal
1,55%

NTN-F 2031

7

Taxa de remuneragao
14,7%

Variagdo Semanal
1,26%
Variagdo mensal
2,56%
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 15: Debéntures ndo incentivadas

Figura 16: Debéntures incentivadas

14 de fevereiro de 2025
Renda Fixa
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Figura17: CRIs
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Figura 18: CRAs
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Fontes: B3 e XP Research.
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Ativos mais negociados (R$ milhdes) Volume Negociado (R$ milhdes)

Allos (24D0006601) e 104
Patio Malzoni (2110931497) = 26 200

Balaroti (19J0133907) mmmm 19 - - - e B = = = e - -
100 I

BR12 (22G0279834) mmmm 18
Oncoclinicas (22E1338403) mmm 17
Econ (23K2260145) mmm 17
7/2 10/2 11/2 12/2
s Fluxo didrio
= = = Média semanal

Itad (23L0016008) mmm 17
= = = Média da semana anterior

300

Cury (25A1946535) mmm 16
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ECTP (CRA023003UX) m 14
Minerva (CRA02400AYP) B 13
JSL (CRA024001P7) W 13
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Mercado Secundério 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
7 - =
Creédito Privado
Figura 19: Prémio de crédito IDEX - DI (ex-Light, ex-Americanas e ex-Aeris)
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Figura 20: Prémio de crédito IDEX - Infra (IPCA) - bps / B-ref (ex-Light)
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Mercado Secundario

14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Crédito Privado
Figura 21: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — DI) Figura 22: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — Infra)
CBD (CBRDBS) 550,00bps Aguas de Juturnaiba (CAJS12) 19,17bps
Livetech da Bahia (LVTC12) 100,00bps Mirante Energética (MESA23) 17,35bps
Livetech da Bahia (LVTC12) 100,00bps Hidroelétrica Sdo Francisco (EXTZ11) 15,97bps
Ambipar (AMBP16) 70,00bps Aguas de Juturnaiba (CAJST1) 15,45bps
Agasus (AGAU13) 50,00bps Raizen (RESA27) 15,00bps
lochpe-Maxion (I0CHA4) 35,00bps Copasa (CSMGAG6) 14,36bps
Althaia (ALTF11) 30,00bps MetroRio (MTRJ19) 12,99bps
Althaia (ALTF11) 30,00bps Eletrobras (ELET42) 12,50bps
Simpar (JSMLA5) 20,00bps Autopista Litoral Sul (PLSBTA) 11,46bps
Simpar (SIMH14) 20,00bps Eneva (ENEV16) " 11,45bps
Hapvida (HAPV21) -4322bps Vale (VALECO) -12,79bps [
Hapvida (HAPV21) -4322bps Energisa (ENGICO) -1325bps [N
Unidas (OVSAT10) -45,00bps [ Via Paulista (VPLT12) -14,45bps [N
Cedar (CDAR11) -50,00bps [ Rio Parand Energia (RIPR22) -16,57bps [N
Dasa (DASAB4) -50,00bps [ Vale (VALEAO) -17,15bps [N
Dasa (DASAB4) -50,000ps [l Orizon (HZTC14) -17,48bps [
Assai (ASAI19) 75000ps [ Engie Brasil (EGIEAQ) -18,37bps N
Alliar (AALR13) -100,00bps [ Vale (VALEBO) -1947bps NN
VRental (VLMET2) 200,000ps [N Origem Energia (ORIG11) -19,88bps [N
VRental (VLME12) 200,000ps [N Engie Brasil (EGIE19) -31,14bps

E Fontes: JGP e XP Research.
=~
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Secao 5
Movimentacoes nos
ratings de emissores



Agﬁes de rating 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Mudancas de ratings e perspectivas na semana
Figura 23: Ages de rating na semana’
Emissor Data da ag&o Agéncia Anterior Atual Escala Movimento
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (Usiminas) 07/fev Moody's Local AA+.br / Estéavel AA+.br / Positivo Nacional 7
Banco Digimais S.A. 07/fev Fitch BBB-(bra) / Estavel BBB-(bra) / Obs. Indefinida Nacional —
Companhia Estadual de Geracéo de Energia Elétrica (CEEE-G) 07/fev Fitch - AA(bra) / Estavel Nacional Novo
BRK Ambiental — Maua S.A 10/fev Moody's Local - AA-br / Estavel Nacional Novo
BR Partners Banco de Investimento S.A. 10/fev S&P Global - brAA / Estével Nacional Novo
Companhia Siderurgica Nacional (CSN) 12/fev Moody's Ba2 / Negativo Ba3 / Estavel Global g
Samarco Mineragdo S.A. (em Recuperacéo Judicial) 12/fev Fitch B-/ Estével B- / Positivo Global 2
Samarco Mineragdo S.A. (em Recuperacéo Judicial) 12/fev Fitch BB(bra) / Estavel BB(bra) / Positivo Nacional 7

Legenda: 7 Elevagédo de rating e/ou perspectiva; s Rebaixamento de rating e/ou perspectiva; «+ Retirada de rating;, Novo Atribuicdo de rating.

E Fontes: Moody’s, Moody's Local, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) Inclui alteragdo no rating e / ou na perspectiva, inicio e retirada de cobertura. Ndo considera afirmagées de rating e / ou perspectiva sem alteragao. XP RESEARCH
-


https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/02/1.3_MLBR_ComunicadodeAcaodeRating_Usiminas_07022025-v2.pdf
https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-places-digimais-ratings-in-evolving-watch-after-alienation-announcement-07-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aa-bra-to-ceee-gs-proposed-3rd-debentures-issuance-07-02-2025
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/02/1.3_MLBR_ComunicadodeAcaodeRating_BRK-Maua_022025_final.pdf
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3320923&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://www.moodys.com/research/Moodys-Ratings-downgrades-CSN-to-Ba3-changes-outlook-to-stable-Rating-Action--PR_502158
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-revises-samarcos-outlook-to-positive-affirms-at-b-12-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-revises-samarcos-outlook-to-positive-affirms-at-b-12-02-2025
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Requerimentos de ofertas publicas 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Requerimentos de ofertas publicas enviados a CVM na semana

Figura 24: Requerimentos de ofertas da semana (07/02 - 13/02)

Data do Requerimento Emissor Rating emissor Instrumento Publico alvo Volume (mi) Prazo (anos) Taxa Teto

AMBIPAR PARTICIPAGOES

. , .
E EMPREENDIMENTOS S.A. AA(bra) (Fitch) Green Notes N.I. UsS 400 11 10,875%

07/02/2025

12 série: 101% CDI
07/02/2025 DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. brAAA (S&P Global) Debéntures Simples N7 RS 300 10 22 série: IPCA + 7,95%
32 série: DI+ 0,10%

12 série: 4 12 série: DI + 0,59%

13/02/2025 Copel Geragdo e Transmissdo S.A. AAA(bra) (Fitch) Debéntures Simples N.IT RS 2.000 223 série: 7 223 série: DI + 0,79%
32 série: 12 32 série: IPCA + 7,40%

12 série: 5 12 série: DI + 0,90%

A . 2 /)

13/02/2025 ENERGISA S.A. brAAA (S&P Global) Debéntures Simples IP RS 900 22 série: 7 22 série: DI + 1.05%

Energisa Tocantins — . . . 12 série: 5 12 série: DI + 1,00%

13/02/2025 Distribuidora de Energia S.A. AAA(bra) (Fitch) Debéntures Simples IP RS 320 22 série: 7 22 série: DI + 1,15%

E Fontes: CVM, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) Ndo informado. (2) Apds trés meses do fim da oferta, poderéo ser negociadas com Investidores Qualificados. XP RESEARCH
=



Secao 7
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semana seguinte



O gue esperar para a semana seguinte

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

No cendrio internacional, destaque para a divulgagédo da ata da reunido de politica monetaria do banco central dos Estados Unidos (Fed), que detalhara as decisdes por tras da manutencdo dos juros de
referéncia. Ademais, dirigentes do Fed discursarédo ao longo da semana e trardo suas visGes acerca dos préximos passos de politica monetaria. A semana contara também com as primeiras leituras para
o PMI — sondagem com empresarios acerca das condigbes econémicas — para a zona do euro e Estados Unidos.

No Brasil, a agenda de dados estara relativamente vazia. Teremos a divulgagédo do IBC-Br — considerado uma proxy mensal para o PIB — de dezembro.

Figura 25: Proximos Leildes do Tesouro Nacional

Datado leildo Titulos ofertados

18/02/2025
18/02/2025
20/02/2025
20/02/2025

E Fontes: debentures.com, Tesouro Nacional e XP Research. Nota: (1) Previsdo de resgate antecipado para IOCHA2, conforme site da Anbima. Vencimento original em 15/09/2028.
=

LFT
NTN-B
LTN
NTN-F

Vencimentos dos titulos

mar/28 e mar/31
ago/30, mai/35 e ago/60
out/25, abr/27,jan/29 e jan/32
jan/31 e jan/35

Figura 26: Vencimentos de debéntures da préxima semana

Emissor

ENERGISA MINAS RIO - DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S.A.

CEMIG DISTRIBUICAO S/A

ENERGISA TOCANTINS DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S/A
ENERGISA SUL-SUDESTE - DISTRIBUIDORA
DE ENERGIA SA

MRS LOGISTICA S/A

CIA SANEAMENTO BASICO EST. SP - SABESP

CURY CONSTRUTORA E INCORPORADORA
S/A
EQUATORIAL MARANHAO DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S.A

LOJAS RENNER S/A

Ativo

CENF21

CMDT33
CTNS19
EDVP15

MRSL27

SBSPC2
CURY14
EQMAT9

LRENBI1

Estoque - B3
(RS Milhdes)

279
369,9
2126

63,7

79,3
1911
1529
3094

531,5

Incentivada?
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Indexador

DI
IPCA
DI
DI
IPCA
IPCA
DI
DI

DI

Data de
Emissdo

15/02/2020
15/02/2013
15/02/2023
15/02/2020
15/02/2015
15/02/2018
22/09/2023
15/05/2022

18/02/2021

Datade
Vencimento

15/02/2025
15/02/2025
15/02/2025
15/02/2025
15/02/2025
15/02/2025
17/02/2025
17/02/2025

18/02/2025

XP RESEARCH
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O gue esperar para a semana seguinte

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

Figura 27: Agenda econdmica

Horario

8:00
8:25
9:00
9:00

15:00

7:00

12:00

10:00
14:30
10:30
10:30
16:00

7:00

7:00

12:00
10:30

Pais/Regiao Evento

17/02/2025
Brasil IGP-10 (M/M)
Brasil Pesquisa Focus
Brasil IBC-Br (M/M)
Brasil IBC-Br (A/A)

Balanga Comercial Semanal (US$S

Brasil milhdes)

Zona do euro  Balanga Comercial (USS bilhdes)

18/02/2025

EUA Confianga do Construtor
19/02/2025

Brasil Sondagem Industrial

Brasil Fluxo Cambial Semanal

EUA Novas Construcdes Residenciais (mil)

EUA Concessoes de Alvaras (mil)

EUA Ata do FOMC
20/02/2025

Zona do euro Produgdo da Construgédo Civil (M/M)
Zona do euro Produgdo da Construgéo Civil (A/A)

Zona do euro
EUA

Confianga do Consumidor
Pedidos de auxilio desemprego (mil)

E Fontes: Bloomberg e XP Research.
=~

Periodo

Fev
14/fev
Dez
Dez

16/fev

Dez

Fev

Jan
Fev 14
Jan
Jan P
29/jan

Dez
Dez

Fev P
15/fev

Consenso
(BBG)

Projegao
XP

Anterior

0,53%

0,1%
41%

360

12,9

47

1,2%
1,4%

-14,2

14 de fevereiro de 2025
Renda Fixa

Horario Pais/Regiao Evento Periodo Ctzg;eg)so Pro)j(?:(;ao Anterior
21/02/2025
10:00 Brasil Sondagem Industria da Construgao Jan - - -
5:30 Alemanha PMI Industrial Fev P - - 45,0
5:30 Alemanha PMI Servigos Fev P - - 52,5
5:30 Alemanha PMI Composto Fev P - - 50,5
6:00 Zona do euro PMI Composto Fev P - - 50,2
6:00 Zona do euro PMI Industrial Fev P - - 46,6
6:00 Zona do euro PMI Servicos Fev P - - 51,3
11:45 EUA PMI Industrial Fev P - - 51,2
11:45 EUA PMI Servigcos Fev P - - 529
11:45 EUA PMI Composto Fev P - - 52,7
12:00 EUA Confianga do Consumidor FevF - - 67,8
Expectativas de inflagdo para um
12:00 EUA ano Fev F - - 4,3%
Expectativas de inflagédo entre 5e 10
12:00 EUA anos Fev F - - 3,3%
XP RESEARCH

23



Secao 8
PublicacOes recentes em
destague



Conteudos em destaque

Publicacbes da semana

oM Videos

Morning Call XP : 11/02 - Comentario
sobre Recuperagbes Judiciais
(Min. 21:30)

Morning Call XP: 14/02 - Comentario
sobre Recuperacbes Judiciais
(Min. 14:40)

CNN Brasil Money: 14/02 - Poupanca e
Renda Fixa
(Min. 28:30)

a Fonte: XP Research

Artigos e Periédicos

Recuperacao Judicial da SuperVia —

Anélises de emissores

Temporada de Resultados Renda Fixa —

Acompanhe

4° trimestre de 2024: Anélise de Jalles

CSN tem rating rebaixado para ‘Ba3’

pela Moody’s Global

Acesse aqui a nossa pagina de conteudos

14 de fevereiro de 2025
Renda Fixa

Outros

Guia de Andlises: Empresas e Bancos

Carteiras de Renda Fixa

De Olho nos Leildes do Tesouro |
Fevereiro 2025

De Olho na Renda Fixa: Principais
noticias de crédito privado, mercados e
renda fixa

XP RESEARCH

25


https://www.youtube.com/watch?v=ye4dnk6NZ4U&t=52s
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-supervia-spvi12/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-supervia-spvi12/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-4o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-4o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://www.youtube.com/watch?v=JPIp-L3IE_k&t=5s
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/csn-tem-rating-rebaixado-para-ba3-pela-moodys-global/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/csn-tem-rating-rebaixado-para-ba3-pela-moodys-global/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/
https://www.youtube.com/watch?v=5-1bX75gqW0
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/de-olho-nos-leiloes-do-tesouro-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/de-olho-nos-leiloes-do-tesouro-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/

D|SC|a|mer 14 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por
qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragGes nas condigoes de mercado, e que sua(s) remuneragédo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contelido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n® 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel seré o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagéo
Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestéo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizagédo prévia do cliente para a
realizacédo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagdo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos
produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, é
importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagédo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes
diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuag&o de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou
volume financeiro para a referida aplicagao/contratacéo, isto significa que, com base na composi¢éo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequagéo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu
perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodug&o ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagéo e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagao
os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir
das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da
empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, séo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo
o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores
ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos séo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de ag¢bes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo ¢ liviemente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo
de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungéo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity ¢ um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado,
mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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