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0 que aconteceu nesta semana na renda fixa?

Research - Renda Fixa

No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com abertura ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2035 e 2026
saiu de -33,40 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -29,00 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinacdo. As taxas de juro real

Mayara Rodrigues
se mantiveram proximas da estabilidade, com os rendimentos das NTN-Bs com vencimento em 2030 se consolidando em patamares proximos a 7,7% a.a..

Research - Renda Fixa
No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana em alta. No dia 06/02, o indice IDEX-DI encerrou em

2,12% (vs. 2,07% no dia 30/01). Em relagdo as debéntures isentas, os spreads fecharam para 40,87 bps, ante 50,99 bps na semana anterior. O fluxo médio didrio de

negociagbes em debéntures ndo incentivadas foi de RS 824 milhdes (vs. RS 780 milhdes na semana anterior), em debéntures incentivadas foi de RS 759 milhdes (vs.
RS 852 milhdes), em CRIs foi de RS 177 milhdes (vs. RS 229 milhdes) e em CRAs foi de RS 423 milhdes (vs. RS 450 milhGes).

Destaque da Semana: O Serasa Experian divulgou os dados de requerimentos de recuperagéo judicial (‘RJ") de dezembro de 2024. No ano, foram registradas 2.273
ocorréncias, nimero 62% maior do que em 2023. Entretanto, ao analisar os dados, € possivel identificar comportamentos distintos entre os portes de empresas:
enguanto as médias e grandes apresentaram incremento em torno de 25%-35% nos pedidos, as RJ's de micro e pequenas empresas saltaram 78% A/A.

O que esperar para a préxima semana? Figura 01: Curva DI Futuro (%)
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Destaque da semana
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Renda Fixa

Pedidos de Recuperacao Judicial: eventos distintos a depender do porte da empresa

0 Serasa Experian divulgou os dados de requerimentos de recuperagéo judicial (‘RJ”) de dezembro de 2024. No ano, foram registradas 2.273 ocorréncias, nimero 62% maior do que em 2023. Entretanto, ao
analisar os dados, é possivel identificar comportamentos distintos entre os portes de empresas: enquanto as médias e grandes apresentaram incremento em torno de 25%-35% nos pedidos, as RJ’s de
micro e pequenas empresas saltaram 78% A/A. Os principais fatores que podem justificar tal fato séo: i) a alta da taxa Selic afeta as empresas menores de forma mais contundente, uma vez que possuem,
em geral, margem de seguranga menor para arcar com o custo de capital de giro mais elevado; e ii) uma maior restricdo no acesso ao crédito, diante do cendrio macroeconémico mais adverso.

Figura 02: # Pedidos RJ por més - Micro/pequenas empresas Figura 03: # Pedidos RJ por més - Empresas de médio porte

Figura 04: # Pedidos RJ por més - Empresas de grande porte
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Panorama da séemana 7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Cenario macroeconomico e Juros
Na semana, os destaques foram: Figura 05: Estimativas Macroeconémicas - XP
Mercado de trabalho dos Estados Unidos continua solido, com taxa de desemprego nas minimas histéricas e saléarios em alta. Além disso, Projegdes XP 2024E 2025E 2026E
membros do governo de Donald Trump afirmaram que o pais segue comprometido com a politica de dolar forte e com a implementacgédo de
PIB (var. %) 3,6% 2,0% 1,0%

tarifas comerciais. Na zona do euro, a medida de nucleo da inflagdo apresentou dindmica benigna, sugerindo alivio para o Banco Central
Europeu. No Brasil, destaque para a eleigdo dos novos Presidentes da Camara dos Deputados e do Senado Federal, que comandardo as Selic (% a.a.) 12,25%2 15,50% 12,25%
casas legislativas nos proximos dois anos.

g P IPCA (% a.a) 4,8%? 6,1% 4,5%

Leia aqui o Ultimo relatério de economia Délar (R$/USS) 6,17 6,20 6,40

Juros e inflagdo

No comparativo semanal, os juros futuros encerraram com abertura ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2035 e 2026 saiu de -33,40 bps pontos-base (bps) na
sexta-feira passada para -29,00 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinagédo. As taxas de juro real se mantiveram proximas da estabilidade, com os rendimentos das NTN-Bs com
vencimento em 2030 se consolidando em patamares proximos a 7,7% a.a..

Nos EUA, apesar do Nonfarm Payroll (principal relatério de emprego do pais) ter apontado a criagdo de 143 mil empregos em janeiro (vs. 169 mil esperados pelo consenso), a taxa de desemprego recuou de
4,17% para 4,0%, reforgando a percepcao de que o mercado de trabalho americano permanece aguecido. No campo politico, enquanto a imposigao de tarifas pelos EUA ao México e ao Canada foi suspensa
por 30 dias apds negociagdes, a China retaliou a medida americana também aplicando tarifas.

Na Europa, a inflagdo ao consumidor da zona do euro acelerou para 2,5% em janeiro (vs. 2,4% em dezembro), trazendo alivio ao Banco Central Europeu, que ainda enfrenta o risco de errar a dose da politica
monetaria enquanto busca evitar a aceleragéo da inflagdo e o baixo crescimento econémico.

No Brasil, o compromisso do Banco Central com o cumprimento da meta de inflagdo de 3,0% foi renovado com a divulgagdo da ata do Copom. No lado da atividade, a produgéo industrial recuou novamente (-
0,3% em janeiro), ressaltando o arrefecimento da economia.Com isso, o DI jan/26 encerrou em 15,02% (+11,2 bps no comparativo semanal); DI jan/31 em 14,82% (+14,6 bps), e o ddlar terminou em RS
5,79/USS (-0,7%).

E Fontes: XP Research. | Notas: (1) Segundo célculos do nosso time de Economia. (2) Dados ja fechados. XP RESEARCH
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Mercado internacional
Figura 06: Curva de juros americana - Rendimento (yield) das Treasuries Figura 07: Titulos corporativos americanos — Yield to Worst
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Acompanhe aqui os principais temas do mercado internacional.

E Fontes: Bloomberg e XP Research. | Notas: (1) Indices usados foram Bloomberg Global High Yield e Bloomberg Global Aggregate para renda fixa global high yield e investment grade, respectivamente. XP RESEARCH 7
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Mercado local
Figura 09: Curva DI Futuro Figura 10: Taxa Selic Esperada (%)
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A curva de juros pode ser compreendida como as expectativas dos rendimentos médios de titulos publicos prefixados sem cupom (ou seja, sem pagamentos semestrais), de hoje até uma determinada
data futura, a partir dos contratos futuros de juros (ou DI). Enquanto isso, a Taxa Selic Esperada é a rentabilidade da taxa basica de juros esperada no final de cada periodo. Entenda mais agui.
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Panorama da semana

Mercado local

Figura11: Curva NTN-B
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Figura 12: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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1 semana atras 6,76% 6,56% 6,52% 6,19%
1 més atras 6,83% 6,72% 6,67% 6,54%
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A curva NTN-B pode ser compreendida como 0s juros reais, ou seja, ja descontada a inflagdo, em que os titulos publicos atrelados a inflagdo sao remunerados. Ja a inflagdo implicita é calculada pela
diferenga entre a taxa de juros nominal (precificada na curva DI) e a taxa real (taxa nominal descontada a inflagéo). Na pratica, a implicita reflete as expectativas de inflagdo negociadas no mercado.
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Titulos Publicos

Renda Fixa
Leildes
Figura 13: Leildes da semana — NTN-Be LFT Figura 15: Titulos Publicos - Mercado secundario (até 07/02/2025)
04/02/2025 Ofertado - Ao
%Colocado x NTN-B 2027 NTN-B 2028 NTN-B 2040 NTN-B 2050
Titulo Vencimento Quantidade Quantidade * Aceito Taxamédia (% a.a.) Taxano leildo prévio Financeiro (RS bi)
N N N Ve
NTN-B 15/08/2030 2.500.000 2.500.000 100% 7,7400 79422 6,23 . ) ) )
Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao
NTN-B 15/05/2035 500.000 500.000 100% 7,7597 7,8375 0,28 IPCA +7,54% IPCA+7,66% IPCA +7,50% IPCA+7,53%
NTN-B 15/08/2060 300.000 300.000 100% 7,5971 7,5773 0,55 Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagao Semanal
LFT  01/03/2028 150.000  60.000 40% 0,0580 0,0605 2,39 e R el GRS
Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal
LFT 01/03/2031 500.000 462.000 92% 01144 01122 11,86 115% 1 54% 048% 030%
Total  3.950.000  3.822.000 2131 LFT 2028 LFT 2030 LTN 2025 LTN 2026
Vs Ve 2 N
Flgura 14: Leildes da semana — LTN e NTN-F Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragéo
T e Selic+0,06% Selic+0,13% 14,6% 15.2%
ertado Ao
%Colocado X Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal
Titulo Vencimento Quantidade Quantidade ” Aceito Taxamédia (% a.a.) Taxano leildo prévio Financeiro (RS bi) 0.24% 0,17% 0,20% -0,04%
LTN  01/10/2025 2.000.000  350.000 18% 14,6171 14,5408 1,82 et S (o e
LTN 01/04/2027 3.000.000 3.000.000 100% 15,0030 15,2839 2,94 . . . .
LTN 01/01/2032 2.000.000 2.000.000 100% 14,7951 15,2692 0,84
NTN-F  01/01/2031 4.000.000 4.000.000 100% 14,8471 15,2825 1,71 p pY N N
NTN-F 01/01/2035 4.000.000 4.000.000 100% 14,7855 15,1789 2,58 Taxa de remuneragao Taxa de remuneragao Taxa de remuneragéo Taxa de remuneragao
150% 14,9% 15,0% 14,9%
Total 21.000.000 18.463.000 1585 Variagao Semanal Variagao Semanal Variagao Semanal Variagao Semanal

E Fontes: Tesouro Nacional e XP Research.
=~

-0,23%

Variagdo mensal
1,86%

-0,38%

Variag@o mensal
2,86%

Para mais informacdes sobre o funcionamento de leildes de titulos publicos, clique aqui.
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Renda Fixa
Indicadores de Mercado e Titulos Publicos
Figura 16: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado nos ultimos 12 meses Figura 17: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado: rentabilidade por periodo
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 18: Debéntures ndo incentivadas

Figura 19: Debéntures incentivadas

7 de fevereiro de 2025
Renda Fixa

Volume Negociado (RS milhdes)

1500
1000 824
—=============§m
500
0
31/1 3/2 4/2 5/2 6/2
Fluxo diario

= == = Média semanal
= == = Média da semana anterior

Figura 20: CRIs
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Figura 21: CRAs
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Mercado SecundériO 7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Crédito Privado

Figura 22: Prémio de crédito IDEX - DI (ex-Light, ex-Americanas e ex-Aeris)
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Figura 23: Prémio de crédito IDEX - Infra (IPCA) - bps / B-ref (ex-Light)
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 24: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — DI)

7 de fevereiro de 2025
Renda Fixa

Figura 25: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — Infra)
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E Fontes: JGP e XP Research.
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Agﬁes de rating 7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa
Mudancas de ratings e perspectivas na semana
Figura 26: Ages de rating na semana’
Emissor Data da ag&o Agéncia Anterior Atual Escala Movimento
S.A.Usina Coruripe Actcar e Alcool 31/jan S&P Global B- / Estavel - Global s
Azul SA. 31/jan S&P Global SD CCC+ / Positiva Global Vs
Azul SA. 31/jan S&P Global SD brBB+ / Positiva Nacional 2
Unigel Participacdes S.A. 03/fev S&P Global D CCC / CreditWatch Positivo Global 2
Unigel Participacbes S.A. 03/fev S&P Global D brB+ / CreditWatch Positivo Nacional 2
Azul SA. 03/fev Fitch c RD Global \
Azul SA. 03/fev Fitch RD CCC / Positiva Global 2
Azul SA 03/fev Fitch C(bra) RD(bra) Nacional N
Azul SA. 03/fev Fitch RD(bra) CCC(bra) / Positiva Nacional 2
Prio Forte S.A. 06/fev Fitch - AAA(bra) / Estavel Nacional Novo
Petro Rio Jaguar Petréleo S.A. 06/fev Fitch AAA(bra) / Estavel - Nacional -

Legenda: 7 Elevag&o de rating e/ou perspectiva; » Rebaixamento de rating e/ou perspectiva; < Retirada de rating; Novo Atribui¢&o de rating.

E Fontes: Moody’s, Moody's Local, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) Inclui alteragdo no rating e / ou na perspectiva, inicio e retirada de cobertura. Ndo considera afirmagées de rating e / ou perspectiva sem alteragao. XP RESEARCH 18
-


https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3317302&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3317311&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3317311&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3317900&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3317900&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-azul-to-rd-upgrades-to-ccc-assigns-positive-outlook-03-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-azul-to-rd-upgrades-to-ccc-assigns-positive-outlook-03-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-azul-to-rd-upgrades-to-ccc-assigns-positive-outlook-03-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-azul-to-rd-upgrades-to-ccc-assigns-positive-outlook-03-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-ntl-ratings-to-prio-forte-its-proposed-debentures-issuance-06-02-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-ntl-ratings-to-prio-forte-its-proposed-debentures-issuance-06-02-2025
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O gue esperar para a semana seguinte

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

No cendrio internacional, as divulgagdes da inflagdo ao consumidor e ao produtor dos Estados Unidos estardo no centro das atengdes. Com isso, o mercado tera mais dados para ponderar sobre a
intensidade da desinflagdo americana. Na Europa, a divulgagéo do PIB do 4° trimestre de 2024 mostrara o grau de desaceleragdo da economia, que vem preocupando os analistas.

No Brasil, destaque para a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA de janeiro. No campo da atividade, a Pesquisa Mensal de Servigos e a Pesquisa Mensal de Comércio serdo relevantes para fornecer
mais indicagdes sobre a desaceleragao econémica.

Figura 27: Préximos Leildes do Tesouro Nacional

Datado leildo Titulos ofertados

11/02/2025
11/02/2025
13/02/2025
13/02/2025

E Fontes: debentures.com, Tesouro Nacional e XP Research. Nota: (1) Previsdo de resgate antecipado para IOCHA2, conforme site da Anbima. Vencimento original em 15/09/2028.
=

Vencimentos dos titulos

LFT mar/28 e mar/31
NTN-B ago/28, ago/32 e mai/45

LTN abr/26, abr/27, jan/29 e jan/32
NTN-F jan/31 e jan/35

Figura 28: Vencimentos de debéntures da préxima semana

Emissor

SECURITIZADORA DE CREDITOS
IMOBILIARIOS VERT S/A
SECURITIZADORA DE CREDITOS
IMOBILIARIOS VERT S/A
KANASTRA-2 COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS
KANASTRA-1T COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS

IOCHPE-MAXION S/A

LOCALIZA FLEET S/A

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-REBEL
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS VERT-REBEL

Ativo
SCIV13
SCIV23
KANT11
KCDF11
IOCHA2
TFLE18
CVRT12

CVRT22

Estoque - B3
(RS Milhdes)

75,0
75,6
12,2
42,2
729,0
353,1
30,7

6,5

Incentivada?

Indexador
DI
DI
DI
DI
DI
DI

DI

DI

Data de
Emissdo

08/02/2021
08/02/2021
15/01/2025
21/11/2024
15/09/2023
12/02/2020
05/07/2019

05/07/2019

Datade

Vencimento

10/02/2025
10/02/2025
11/02/2025
11/02/2025
12/02/2025"
12/02/2025
14/02/2025

14/02/2025
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O gue esperar para a semana seguinte 7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

Figura 29: Agenda econdmica

Consenso  Projecao

Horario Pais/Regiao Evento Periodo Co(gsBeg)so Pro)j(?ao Anterior Horario  Pais/Regiao Evento Periodo (BBG) XP el
13/02/2025
10/02/2025 9:00 Brasil Vendas no Varejo Amp. (A/A) Dez = 3,9% 21%
08:00 Brasil IPC-S (M/M) 09/fev 09/fev _ 0,0% 9:00 Bras@l Vendas no V'arejo (A/A) Dez = 4,4% 4,7%
. . 9:00 Brasil Vendas no Varejo Amp. (M/M) Dez = 0,5% -1,8%
08:25 Brasil Pesquisa Focus - 07/02/2025 - - 9:00 Brasil Vendas no Varejo (M/M) Dez -~ 0,3% -0,4%
. Balanca Comermgl Semanal R. da P. Trimestral de Condigdes de
15:00 Brasil (USD milhdes) 09/fev 09/fev - - 14:30 Brasil Crédito 4724 . . 3
11/02/2025 4:00 Alemanha Inflagdo ao consumidor (M/M) JanF - - -0,2%
5:00 Brasil IPC (M/M) 09/fev - - 0,3% 4:00 Alemanha Inflagdo ao consumidor (A/A) Jan F - - 2,8%
9:00 Brasil IPCA (M/M) T 0,20% 0,19% 0,52% 7:00 Z. do Euro Produg~ao Industflal (A/A) Dez = = -1,9%
) . o o . 7:00 Z. do Euro Produgéo Industrial (M/M) Dez = = 0,2%
9:00 Brasil ~ IPCA(A/A) Jan 460%  459%  483% 10:30 EUA Inflag&o ao produtor (M/M) Jan 0,2% - 0.2%
. Pesquisas Trlmgstrgls do Abate Nticleo da inflago ao produtor
9:00 Brasil de Animais 4TP = - - 10:30 EUA (M/M) N 0,3% = 0.0%
12/02/2025 10:30 EUA Inflagdo ao produtor (A/A) Jan - - 3,3%
9:00 Brasil Volume de Servigos (M/M) Dez - 0,2% -0,9% Ndcleo da inflagéo ao produtor
9:00 Brasil Volume de Servigos (A/A) Dez - 3,7% 2,9% 10:30 EUA - (A{A) Jan = = 3.5%
~ . Pedidos de auxilio desemprego
10:30 EUA Inflagdo ao consumidor (M/M) Jan 0,3% - 0,4% 10:30 EUA (mil) Fev 08 _ _ _
Nucleo da inflagédo ao 14/02/2025
10:30 EUA consumidor (M/M) Jan 0,3% - 0,2% 9:00 Brasil PNAD Continua Trimestral 4724 - - ]
10:30 EUA Inflagdo ao consumidor (A/A) Jan 2,9% = 2,9% 7:00 Z. do Euro PIB (A/A) 4TP = = 0,9%
Nucleo da inflagdo ao 7:00 Z. do Euro PIB (T/T) 4TP = - 0,0%
10:30 EUA consumidor (A/A) Jan 3,2% - 3,2% 7:00 7. do Euro Emprego (T/T) AT P - - 0,2%
7:00 Z. do Euro Emprego (A/A) 4TP - - 1,0%
10:30 EUA Vendas do Varejo (M/M) Jan 0,0% - 0,4%
10:30 EUA Vendas do Varejo - g.c. (M/M) Jan - - 0,7%
11:15 EUA Producdo Industrial (M/M) Jan 0,3% - 0,9%

E Fontes: Bloomberg e XP Research. XP RESEARCH
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Conteudos em destaque

Relatorios publicados na semana

Q.9

g Videos

Tudo sobre RENDA FIXA SUSTENTAVEL

==l| Artigos e Peri6dicos

| XP da Questdo

COMO a TAXA de JUROS ALTA impacta
as EMPRESAS? | XP da Questao

a Fonte: XP Research

Guia de Rating - Janeiro 2025

O Més na Renda Fixa — Fevereiro/2025

Recuperacao Judicial da Agrogalaxy:
Acompanhe - Atualizacdo

Anélises de emissores

Temporada de Resultados Renda Fixa —

3° trimestre de 2024: Anédlise de Lavoro

Acesse aqui a nossa pagina de conteudos

7 de fevereiro de 2025

Renda Fixa

Outros

Guia de Andlises: Empresas e Bancos

Carteiras de Renda Fixa

De Olho nos Leildes do Tesouro |
Fevereiro 2025

De Olho na Renda Fixa: Principais
noticias de crédito privado, mercados e

renda fixa
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https://www.youtube.com/watch?v=EJJ4tVDP-QM
https://www.youtube.com/watch?v=EJJ4tVDP-QM
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://www.youtube.com/watch?v=EJJ4tVDP-QM
https://www.youtube.com/watch?v=EJJ4tVDP-QM
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/o-mes-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-da-agrogalaxy-acompanhe/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-da-agrogalaxy-acompanhe/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/de-olho-nos-leiloes-do-tesouro-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/de-olho-nos-leiloes-do-tesouro-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-fevereiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/
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1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por
qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragGes nas condigoes de mercado, e que sua(s) remuneragédo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contelido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n® 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel seré o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagéo
Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestéo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizagédo prévia do cliente para a
realizacédo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagdo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos
produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, é
importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagédo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes
diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuag&o de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou
volume financeiro para a referida aplicagao/contratacéo, isto significa que, com base na composi¢éo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequagéo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu
perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodug&o ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagéo e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagao
os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir
das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da
empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, séo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo
o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores
ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos séo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de ag¢bes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo ¢ liviemente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo
de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungéo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity ¢ um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado,
mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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