A Semana na Renda Fixa

3 de janeiro de 2025

Renda Fixa
De 30 de dezembro a 03 de janeiro
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0 que aconteceu nesta semana na renda fixa? Camilla Dolle

. o . . . Research - Renda Fixa
No comparativo semanal, em semana de menor liquidez, os juros futuros encerraram em forte queda ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com
vencimento em janeiro de 2035 e 2026 saiu de -51,50 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -49,00 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou

perda de inclinagdo. As taxas de juro real tiveram alta, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados a inflagdo), com vencimento em 2030, se

Mayara Rodrigues
consolidando em patamares préximos a 7,71% a.a. (ante 7,59 % a.a. na semana anterior).

Research - Renda Fixa
No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana em queda. No dia 02/01, o indice IDEX-DI encerrou
em 2,28% (vs. 2,35% no dia 26/12). Em relacédo as debéntures isentas, os spreads fecharam para 41,61 bps, ante 48,59 bps na semana anterior. O fluxo médio didrio

de negociagbes em debéntures néo incentivadas foi de RS 350 milhdes (vs. RS 1.047 milhdes na semana anterior), em debéntures incentivadas foi de RS 672 milhdes
(vs. RS 912 milhdes), em CRIs foi de RS 311 milhdes (vs. RS 200 milhdes) e em CRAs foi de RS 138 milhdes (vs. RS 238 milhdes).

Destaque da Semana: Os investidores estrangeiros retiraram RS 24,2 bilhdes liquidos da bolsa de valores brasileira no ano de 2024, considerando tanto os IPOs’

(mercado primario) quanto as agdes ja listadas (mercado secundario), o maior da série analisada. Considerando apenas o mercado secundario, o fluxo negativo foi
ainda maior, com saida liquida de RS 32,1 bilhdes, a terceira maior desde o periodo anterior a pandemia.
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Panorama da semana 3 de janeiro de 2025

Renda Fixa
Cenario macroeconomico e Juros
Na semana, os destaques foram: Figura 02: Estimativas Macroeconémicas - XP
O governo da China anunciou aumento significativo de emissdo de titulos publicos especiais para estimular o consumo e modernizar Projecdes XP' 2023 2024E 2025E 2026E
equipamentos empresariais em 2025. Nos Estados Unidos, indicadores antecedentes da industria vieram acima do esperado em dezembro,
PIB (var. %) 3,2% 3,5% 2,0% 1.2%

enquanto os pedidos de seguro-desemprego na semana passada reforgaram o cenario de solidez do mercado de trabalho. No Brasil, o setor
publico registrou déficit primario de RS 6,6 bilhdes em novembro de 2024, resultado melhor que o déficit de RS 37,3 bilhdes no mesmo més Selic(%a.a) 11,75% 1225%  14,00%  12,00%
de 2023. Apesar disso, a razdo entre Divida Bruta do Governo Geral e PIB subiu quase 4 p.p. no periodo, atingindo 77,7%.

IPCA(%a.a)  46% 4,9% 52% 4,5%
Leia aqui o ultimo relatério de economia (Rg;)tlJaSrS) 486 6,00 5,85 6,00

Juros e inflagéo

No comparativo semanal, em semana de menor liquidez, os juros futuros encerraram em forte queda ao longo da curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2035 e 2026 saiu de -
51,50 bps pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -49,00 bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou perda de inclinagdo. As taxas de juro real tiveram alta, com os rendimentos das NTN-Bs
(titulos publicos atrelados a inflagédo), com vencimento em 2030, se consolidando em patamares préximos a 7,71% a.a. (ante 7,59 % a.a. na semana anterior).

Nos EUA, os investidores reagiram a divulgagao do indice PMI industrial, que, apesar de ter superado a estimativa do consenso (49,3 vs. 48,4), permaneceu no campo de contragéo (abaixo de 50). Além disso,
os pedidos semanais de seguro-desemprego cairam para 211.000 (-9.000 em relagdo a 28/12), reforgando a percepgéo de que a economia segue aquecida. Na bolsa americana, dados da LSEG apontaram
que o desempenho positivo dos ativos americanos em 2024 (S&P 500: +24,3%), somado ao alto nivel das taxas das Treasuries, levou a um amplo movimento de realizagéo de lucros ao fim desta semana. Os
fundos de agées globais, por sua vez, captaram USS 4,93 bilhdes nesta semana, em comparagdo a USS 35,1 bilhdes na semana anterior.

Na China, em meio aos desafios em relagdo a estabilidade do cambio e ao cumprimento da meta de crescimento de 5% do PIB em 2025, o governo chinés anunciou a emissao de titulos publicos especiais
destinados a aquecer a economia e financiar setores estratégicos, como construgéo civil e ferrovias. Os investidores aguardam a divulgagéo de estimulos fiscais para os governos locais das provincias.

No Brasil, com a agenda econémica esvaziada, o destaque foi a melhora do déficit registrado pelo setor publico consolidado, que foi de RS 6,6 bilhdes (em comparagéo a RS 37,3 bilhes no mesmo més de
2023). A discussao sobre a liberacdo das emendas parlamentares e a agenda de gastos governamentais seguiu no radar do mercado. Com isso, o DI jan/26 encerrou em 15,06% (- 37,5bps no comparativo
semanal); DI jan/27 em 15,5% (- 35,5bps); DI jan/29 em 15,32% (- 30,5bps); DI jan/31 em 15,03% (- 34bps); DI jan/35 em 14,57% (- 35bps); e o ddlar terminou em RS 6,18/USS (-0,32%).
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Panorama da semana 3 de janeiro de 2025

Renda Fixa
Mercado internacional
Figura 03: Curva de juros americana - Rendimento (yield) das Treasuries Figura 04: Titulos corporativos americanos — Yield to Worst !
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Figura 05: ICE BofA MOVE - Volatilidade implicita dos titulos de renda fixa americanos (5 anos, bps)
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Acompanhe aqui os principais temas do mercado internacional.
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Panorama da semana

3 dejaneiro de 2025
Renda Fixa
Mercado local
Figura 06: Curva DI Futuro Figura 07: Taxa Selic Esperada (%)
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A curva de juros pode ser compreendida como as expectativas dos rendimentos médios de titulos publicos prefixados sem cupom (ou seja, sem pagamentos semestrais), de hoje até uma determinada
data futura, a partir dos contratos futuros de juros (ou DI). Enquanto isso, a Taxa Selic Esperada é a rentabilidade da taxa basica de juros esperada no final de cada periodo. Entenda mais agui.
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Panorama da semana 3 de janeiro de 2025

Renda Fixa
Mercado local
Figura 08: Curva NTN-B Figura 09: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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Estimativa XP 4,90% 5,20% 4,50%

A curva NTN-B pode ser compreendida como 0s juros reais, ou seja, ja descontada a inflagdo, em que os titulos publicos atrelados a inflagdo sao remunerados. Ja a inflagdo implicita é calculada pela
diferenga entre a taxa de juros nominal (precificada na curva DI) e a taxa real (taxa nominal descontada a inflagéo). Na pratica, a implicita reflete as expectativas de inflagdo negociadas no mercado.

E Fontes: Broadcast e XP Research.
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Titulos Publicos
Leildes

Figura 10: LeilGes da semana (23/12/24 — 27/12/24)

Tipo Titulo Qtd. aceita

Na semana entre os dias 23/12 e 27/12 nao houve Leildo do Tesouro.

O ultimo Leildo de 2024 ocorreu no dia 20/12. Confira o resumo da ultima semana:

Qtd. ofertada

3 dejaneiro de 2025

Renda Fixa

Figura 11: Tftulos Publicos - Mercado secundario (até 03/01/2025)

Financeiro (RS milhdes) Taxa NTN-B 2028

7

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,95%

Variagao Semanal
0,36%

Variagdo mensal

« Terga-feira, 17 de dezembro: Alocagéo foi integral apenas para as LFTs. Além disso, destacamos a taxa acima de 0,19%
8,0% para a NTN-B 2027, refletindo o aumento significante do prémio de risco nos ultimos.

* Quarta-feira, 18 de dezembro: Nenhuma oferta de venda foi aceita, enquanto o Tesouro aceitou 100 mil de cada

LFT 2028

vencimento da NTN-F, apenas 10% do volume ofertado. Os juros longos operaram em queda na abertura do

mercado, mas a tendéncia foi logo revertida.

 Quinta-feira, 19 de dezembro: O Tesouro divulgou na abertura do mercado leildo de venda e de recompra dos
mesmos vencimentos de NTN-B: 2028, 2032, 2035 e 2045. Na venda, a oferta foi de 300 mil titulos por
vencimento, enquanto na recompra foi de 3 milhdes por papel.

7

Taxa de remuneragéo
Selic+0,09%

Variagdo Semanal

+ Sexta-feira, 20 de dezembro: Compra integral de NTN-F 2031. 0,19%

Os Leildes de 2025 terdo inicio no dia 07/01.

E Fontes: Tesouro Nacional e XP Research.
o

Variagdo mensal
0,69%

LTN 2028

7

Taxa de remuneragao
15,4%

Variagdo Semanal
0,89%

Variagdo mensal
-0,87%

NTN-B 2029

7

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,74%

Variagao Semanal
0,36%

Variagdo mensal
-0,03%

LFT 2030

7

Taxa de remuneragéo
Selic+0,13%

Variagdo Semanal
0,20%

Variagdo mensal
0,70%
LTN 2030

7

Taxa de remuneragéo
153%

Variagdo Semanal
1,23%

Variagdo mensal
-1,95%

Para mais informacdes sobre o funcionamento de leildes de titulos publicos, clique aqui.

NTN-B 2045

N

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,36%

Variagao Semanal
-0,29%

Variagdo mensal
-3,06%

LTN 2026

7

Taxa de remuneragéo
15,0%

Variagdo Semanal
0,52%

Variagdo mensal
0,43%

NTN-F 2031

7

Taxa de remuneragao
15,2%

Variagdo Semanal
1,23%

Variagdo mensal
-1,62%

NTN-B 2055

N

Taxa de remuneragéo
IPCA+7,38%

Variagao Semanal
-0,07%

Variagdo mensal
-4,16%
LTN 2027

7

Taxa de remuneragéo
15,5%

Variagdo Semanal
0,74%

Variagdo mensal
-0,19%

NTN-F 2033
7

Taxa de remuneragdo
14,9%

Variagdo Semanal
1,59%

Variagdo mensal
-2,11%
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Mercado Secundario

Indicadores de Mercado e Titulos Publicos

Figura 12: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado nos ultimos 12 meses

3 dejaneiro de 2025
Renda Fixa

Figura 13: Retorno acumulado de indices selecionados de mercado: rentabilidade por periodo
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[ndice 12 meses (277(?:;;“032"}?8”)
IMA-B 5 6,31 % 0,24 %
CDI 10,83 % 0,18 %
IRF-M 2,27 % 0,02 %
Dolar (Comercial) -0,79 %
IDA-IPCA 312 % -0471 %

IMA-B 221 %
Ibovespa -9,57 %
IMA-B 5+ -8,34 % -1,14 %

0 IMA-B representa a evolugdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B). O IRF-M representa a evolucdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F). Enquanto isso, o IDA (Indice de
Debéntures ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, mais especificamente das debéntures marcadas a mercado. Todos sé&o calculados pela Anbima e
podem sofrer variagbes devido a dindmica de oferta e demanda de titulos no mercado, reflexo das movimentagées no cendrio econémico. Por fim, o IFIX é composto pelas cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios listados nos mercados de bolsa e de balcéo

organizado da B3.
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 14: Debéntures ndo incentivadas

Figura 15; Debéntures incentivadas

3 dejaneiro de 2025
Renda Fixa
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Mercado Secundario

3 dejaneiro de 2025

Renda Fixa
7 - L]
Crédito Privado
Figura 18: Prémio de crédito IDEX - DI (ex-Light, ex-Americanas e ex-Aeris)
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Mercado Secundario 3 dejaneiro de 2025
Renda Fixa
Crédito Privado
Figura 20: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — DI) Figura 21: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — Infra)
Viveo (VWVEO16) 500,00bps Cagece (CAEC12) 47,24bps
Viveo (VVEO15) 500,00bps Vero (VERO13) 38,56bps
Movida (MVLV19) 110,00bps Agucareira Quata (QUAT13) 34,00bps
Movida (MOVI34) 80,00bps Igud (IRJST5) 32,68bps
Movida (MVLVAT) 80,00bps VLI Multimodal (VLIM14) 31,26bps
lochpe-Maxion (IOCHA3) 50,00bps Alloha Fibra (SUMI17) 30,67bps
Alubar (ALMC12) 37,00bps VLI Multimodal (VLIM15) 30,36bps
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JSL (JSMLB3) -50,00bps [ Rumo (RUMOBS) -3191bps [N
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Raia Drogasil (RADL14) -72,89bps [ Taesa (TAEEB2) -36,01bps [INEGNNGNG
Dasa (DASAA6) -100,000ps [N CEEE-D (CEED21) -36,02bps [
Dasa (DASAAS) -100,00bps [N Copel (CPGT27) 36,97bps | N
CBD (CBRDBS) -100,00bps [ CTEEP (CTEE18) -37,87ops (NG
Magazine Luiza (MGLUAO) -100,00bps [ Energisa (ENMTA4) 39.770ps
Alliar (AALR13) -100,00bps [N Energisa (ESULAG) 39770ps I
Movida (MOVI19)  -150,000ps [N Energisa (ENGIAS) R
Movida (MOVIA3)  -15000bps [N Energisa (ENGIA1) -55,54bps [N
XP RESEARCH

E Fontes: JGP e XP Research.
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A(}ﬁes de rati ng 3 dejaneiro de 2025

Renda Fixa

Mudancas de ratings e perspectivas na semana

Figura 22: Agdes de rating ha semana’

Eletromidia S.A. 30/dez S&P Global brAA- / CreditWatch Positivo brAA / Estavel Nacional
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. (AGE) 02/jan Fitch eC c Global N
Andrade Gutierrez Engenharia S.A. (AGE) 02/jan Fitch CC(bra) C(bra) Nacional N

Legenda: 7 Elevagdo de rating e/ou perspectiva; s Rebaixamento de rating e/ou perspectiva; «+ Retirada de rating;, Novo Atribuicdo de rating.

E Fontes: Moody’s, Moody’s Local, S&P Global, Fitch e XP Research. | Notas: (1) Inclui alteragdo no rating e / ou na perspectiva, inicio e retirada de cobertura. Ndo considera afirmagdes de rating e / ou perspectiva sem alterag&o. XP RESEARCH
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3304089&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-andrade-gutierrez-engenharia-ratings-to-c-02-01-2025
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-downgrades-andrade-gutierrez-engenharia-ratings-to-c-02-01-2025

Secao 5
Grafico da semana
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Renda Fixa

Capital estrangeiro foge da Bolsa em 2024

Os investidores estrangeiros retiraram RS 24,2 bilhdes liquidos da bolsa de valores brasileira no ano de 2024, considerando tanto os IPOs' (mercado primario) quanto as acdes ja listadas (mercado
secunddrio), o maior da série analisada. Considerando apenas o mercado secundario, o fluxo negativo foi ainda maior, com saida liquida de RS 32,1 bilhdes, a terceira maior desde o periodo anterior a
pandemia. Apesar de o dado estar relacionado a renda variavel, os fundamentos por tras desse resultado sao reflexo da aversdo ao risco dos agentes financeiros diante das incertezas no campo fiscal
doméstico, aliadas a valorizagédo do dolar e a alta da Selic. Da mesma forma, tais fatores seguem precificados na curva de juros local, inerente a renda fixa.

Figura 23: Saldo anual dos fluxos de estrangeiros na Bolsa (RS Bi) - Mercados primério e secunddrio Figura 24: Saldo anual dos fluxos de estrangeiros na Bolsa (RS Bi) - Mercado secundario
119,8
100,8
85,9
50.7 464 560
, 306 415 44,9
28,4
217 299 195 20,6 20,3
17 164 143 134
s w l 0 l:lull
i = ” [ | c N I I
86 4865 115 72
24,2 24,6
-32,1
4g5 40
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

a Fontes: B3, Valor e XP Research. | Notas: (1) Initial Public Offering. XP RESEARCH 18
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Renda Fixa

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

No cenario internacional, destaque para dados do mercado de trabalho nos Estados Unidos, particularmente o relatério de emprego (Nonfarm Payroll) na 63-feira. Na 43-feira, o banco central americano
(Fed) publicara a ata da ultima reunido de politica monetéria. Além disso, leituras finais de PMIs (Servigos e Composto) serdo divulgados nos Estados Unidos, Europa e China — PMIs s&o indices oriundos
de sondagens com gerentes de compras de empresas a respeito das condigdes econémicas e dos negdécios. Por fim, o mercado ira monitorar a publicagao dos indices de inflagdo ao consumidor (CPI) e
ao produtor (PPI) da China na 42-feira.

No Brasil, o destaque da préoxima semana serd a divulgagédo do IPCA de dezembro (63-feira) — estimamos que o indicador encerrou 2024 com alta de 4,9%, acima do limite superior do intervalo de
tolerancia que contém a meta de inflagdo (4,5%). Haverd também a divulgagdo de indicadores de atividade econdmica referentes a novembro — Producéo Industrial (PIM) na 42-feira e Vendas no Varejo
(PMC) na 53-feira.

Figura 25: Préximos Leildes do Tesouro Nacional Figura 26: Vencimentos de debéntures da préxima semana
Datadoleildo  Ttulos ofertados Vencimentos dos tftulos Emissor Ativo (E%o,\jﬁﬁéff)’ Incentivada?  Indexador Ergiast:g]o Vea?:?amiito
07/01/2025 NTN-B ago/30, mai/35 e ago/60 ARMAZEM MATEUS S.A. AMTE12 2,6 Sim DI 10/01/2017 10/01/2025
09/01/2025 LTN out/25, abr/27, jan/29 e jan/32
09/01/2025 NTN-F jan/31 e jan/35

E Fontes: debentures.com, Tesouro Nacional e XP Research. XP RESEARCH 20
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Conteudos em destaque 3 de janeiro de 2025
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Relatorios publicados na semana

Onde Investir em Renda Fixa Internacional — Janeiro

- Analise (Crédito): ALLOS S.A. 2025

o
= Temporada de ReSU|taéj§;§2e£da et s Onde Investir em Renda Fixa — Janeiro 2025

De Olho na Renda Fixa: Principais noticias de crédito
privado, mercados e renda fixa

- - Guia de Analises: Empresas e Bancos

E Fonte: XP Research XP RESEARCH 22
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/analise-credito-allos-s-a/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/investindo-em-bonds-janeiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/investindo-em-bonds-janeiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/carteiras/investindo-em-janeiro-2025-renda-fixa/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-janeiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-janeiro-2025/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/
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Renda Fixa

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por
qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragGes nas condigoes de mercado, e que sua(s) remuneragédo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contelido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n® 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel seré o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagéo
Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestéo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizagédo prévia do cliente para a
realizacédo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagdo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos
produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, é
importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagédo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes
diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuag&o de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou
volume financeiro para a referida aplicagao/contratacéo, isto significa que, com base na composi¢éo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequagéo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu
perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodug&o ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagéo e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagao
os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir
das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da
empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, séo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo
o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores
ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos séo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de ag¢bes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo ¢ liviemente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo
de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungéo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity ¢ um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado,
mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.

!!4 -| XP RESEARCH
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