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O que aconteceu nesta semana na renda fixa?

Camilla Dolle

: : . : : . o Research - Renda Fixa
No comparativo semanal, os juros futuros terminaram com forte abertura por toda a curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2034 e

2026 saiu de -45,50 pontos-base (bps) na sexta-feira passada para -36,50bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinagéo. As taxas de juro real

aumentaram, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados a inflagdo) se consolidando em patamares proximos a 6,92% a.a. (ante 6,70 % a.a. na Mayara Rodrigues
semana anterior).

Research - Renda Fixa
No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana com queda. No dia 13/11, o indice IDEX-DI encerrou
em 1,71% (vs. 1,75 % no dia 07/11). Em relagdo as debéntures isentas, os spreads abriram para 41,14 bps, ante 39,40 bps na semana anterior. O fluxo médio diario de

negociagbes em debéntures ndo incentivadas foi de RS 806 milhdes (vs. RS 665 milhdes na semana anterior), em debéntures incentivadas foi de RS 629 milhdes (vs.
RS 501 milhdes), em CRIs foi de RS 183 milhdes (vs. RS 246 milhGes) e em CRAs foi de RS 291 milhdes (vs. RS 294 milhdes).

Destaque da Semana: A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (CPI, em inglés) acelerou de 2,44% em setembro para 2,60% em outubro no acumulado em 12

meses. O nlcleo da inflagdo — que exclui itens volateis, como alimentos e energia — se manteve em 3,33%, estavel em relagdo ao més anterior. Ambos em linha com
expectativa do mercado e sem surpresas altistas na composigao.

O que esperar para a proxima semana? Figura 071: Curva DI Futuro (%)
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Panorama da semana

Renda Fixa
Cenario macroeconomico e Juros
Na semana, os destaques foram: Figura 02: Estimativas Macroeconémicas - XP
Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor veio dentro do esperado pelo mercado, o que dispersou o temor de uma possivel aceleragao, Projeces XP' 2023 2024E 2025E
devido aos dados fortes de atividade econdmica recentes. A semana também contou com algumas nomeagdes de Donald Trump para
consolidagao do seu governo, que reforcaram as expectativas de um governo alinhado ao seu discurso eleitoral. No Brasil, a taxa de cambio PIB (var. %) 2.9% 31% 1.8%

encerrou a semana proxima de 5,80 reais por dolar, influenciada tanto por fatores externos, dada a valorizagao do dolar, quanto por fatores Selic (% a.a.) 11,75% 11,75% 12,25%

domeésticos, com destaque para as noticias sobre o pacote de revisao de gastos.
IPCA (% a.a.) 4,6% 4,9% 4,7%

Leia aqui o Ultimo relatério de economia Délar (RS/USS) 4,86 5,70 5,50

Juros e inflagéo

No comparativo semanal, os juros futuros terminaram com forte abertura por toda a curva. O diferencial entre os contratos com vencimento em janeiro de 2034 e 2026 saiu de -45,50 pontos-base (bps) na
sexta-feira passada para -36,50bps nesta semana. A curva, portanto, apresentou ganho de inclinagdo. As taxas de juro real aumentaram, com os rendimentos das NTN-Bs (titulos publicos atrelados a
inflagdo) se consolidando em patamares proximos a 6,92% a.a. (ante 6,70 % a.a. na semana anterior).

Na China, os investidores expressaram descontentamento com os estimulos fiscais anunciados pelo governo, o que resultou em um desmonte de suas posigées no pais asiatico e uma migragao para
ativos americanos. Nos Estados Unidos, mesmo com a semana apresentando menor liquidez devido ao feriado do Dia dos Veteranos (11/11), o mercado continuou a avaliar o potencial impacto das
medidas prometidas por Donald Trump durante sua campanha eleitoral. Além disso, foi divulgada uma alta de 0,2% na inflagdo ao consumidor em outubro, em uma comparagdo més a més (Clique aqui
para saber mais).

No Brasil, a ata do Copom indicou que um aumento de 50 pontos base na taxa Selic é considerado o ritmo ideal, embora nao tenha fornecido orientacées para a proxima reunido. Esse movimento foi
reforcado pelo atual diretor de politica monetaria e futuro presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo. No ambito fiscal, o mercado permanece cauteloso em relagdo ao projeto de corte de gastos que o
governo devera apresentar apés a Cupula do G20, que se encerrara no dia 18 de novembro. Com isso, o DI jan/26 encerrou em 13,24% (23bps no comparativo semanal); DI jan/27 em 13,44% (41,5bps); Dl
jan/29 em 13,25% (40bps); DI jan/31 em 13,09% (36bps); DI jan/34 em 12,87% (32bps), e o dolar terminou em RS 5,79/USS (+1,8%).

E Fontes: XP Research. | Notas: (1) Segundo célculos do nosso time de Economia. XP RESEARCH 4
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Figura 03: Curva de juros americana - Rendimento (yield) das Treasuries Figura 04: Titulos corporativos americanos — Yield to Worst !
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— Figura 05: ICE BofA MOVE - Volatilidade implicita dos titulos de renda fixa americanos (5 anos, bps)
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E Fonte: Bloomberg e Research XP. | Notas: (1) indices usados foram Bloomberg Global High Yield e Bloomberg Global Aggregate para renda fixa global high yield e investment grade, respectivamente. XP RESEARCH 5
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Mercado local
Figura 06: Curva DI Futuro Figura 07: Taxa Selic Esperada (%)
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A curva de juros pode ser compreendida como as expectativas dos rendimentos médios de titulos publicos prefixados sem cupom (ou seja, sem pagamentos semestrais), de hoje até uma determinada
data futura, a partir dos contratos futuros de juros (ou DI). Enquanto isso, a Taxa Selic Esperada é a rentabilidade da taxa basica de juros esperada no final de cada periodo. Entenda mais agui.

E Fonte: Bloomberg e Research XP.
o
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Mercado local

Figura 08: Curva NTN-B
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Renda Fixa
Figura 09: Inflagdo Implicita (Esperada - %)
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A curva NTN-B pode ser compreendida como o0s juros reais, ou seja, ja descontada a inflagdo, em que os titulos publicos atrelados a inflagdo sdo remunerados. Ja a inflagdo implicita é calculada pela
diferenga entre a taxa de juros nominal (precificada na curva DI) e a taxa real (taxa nominal descontada a inflagdo). Na prética, a implicita reflete as expectativas de inflagdo negociadas no mercado.

E Fonte: Broadcast e Research XP.
=
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Titulos Publicos

Renda Fixa
Leilbes
Figura 10: Leildes da semana — NTN-Be LFT Figura 12: Tftulos Publicos - Mercado secundario (até 14/11/2024)
1272028 Ofertado ~ coocado NTN-B 2028 NTN-B 2029 NTN-B 2045 NTN-B 2055
. : . A Leildo : %Colocado x Taxa Financeiro
Titulo Vencimento Quantidade anterior Quantidade Oferta (%a.a) (RS mi) N \ \ \
NTN-B 15/05/2029 150.000 -50% 101.050 67% 6,3550 440,30 Taxa de remuneragdo || Taxade remuneragdo = Taxaderemuneragao = Taxa de remuneragao
NTN-B  15/08/2060  150.000 -50% 150.000 100% 6,6382 610,80 Eo Er B e
LFT 01/09/2027 150.000 0% 150.000 100% 0,0537 2.338,00 Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal
LFT 01/12/2030 750.000 0% 750.000 100% 0,1265 12.325,40 0,56% 0,40% -0,16% 0,42%
Total 1.700.000 1.651.050 17.851,30 L2 LET 2030 LIN 2026 LTN 202/
_ _ 7 2 2 \
Figura 11: Leildes da semana — LTN e NTN-F Taxa de remuneragdo | Taxade remuneragdo | Taxade remuneragdo || Taxade remuneragdo
Selic+0,07% Selic+0,12% 0% 13,3%
14/11/2024 Ofertado _ Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal
e 5 - - 0,23% 0,23% 0,09% -0,50%
Titulo Vencimento  Quantidade A Lellfio Quantidade /OC%I?cado X ;raxa Flr;i;ce.lro Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal Variagdo mensal
anterior erta (%a.a.) (RS mi) 0.82% 0.93% 0.46% 0,04%
LTN 01/04/2025 1.000.000 0% 100.000 10% 11,9198 96,00
LTN  01/10/2026  1.000.000 0% 350.000 35% 13,3511 277,20 LIN 2028 LTN 2030 NTR-E 2031 NTR-F 2033
LTN 01/07/2028 1.000.000 -50% 1.000.000 100% 13,2315 ©39,70 N N AW N
LTN 01/01/2030  1.000.000 -67% 1.000.000 100% 13,1478 534,20 Taxa de remuneragdo || Taxade remuneragdo | Taxade remuneragdo || Taxa de remuneragao
NTN-F  01/01/2031  300.000 0% 300.000 100% 12,9967 276,60 -l ey ey o s
NTN-F 01/01/2035 300.000 0% 200.000 67% 12,7802 178,30 Variagéo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal Variagdo Semanal
-0,70% -0,90% -0,71% -0,89%
Total 4.600.000 2.950.000 2.002,00 \/aria%e'”\fsr;lensal Varia%z'ésosr;/:ensal Varia%zlésogr;:ensal Varia%zliéngr;:ensal
Para mais informacdes sobre o funcionamento de leildes de titulos publicos, clique aqui.
E Fonte: Tesouro Nacional e Research XP. XP RESEARCH
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Mercado Secundario

Indicadores de Mercado e Titulos Publicos

Figura 13: Retorno acumulado de titulos publicos vs. outros ativos do mercado
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Renda Fixa

Figura 14: Retorno acumulado dos principais indices de renda fixa vs. renda variavel’
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IFIX

e |DA-IPCA

IDA-DI

IMA-B 5+

— | R -\

CDI

IMA-B 5

Dolar
(Comercial)

ndice 12meses oo (08novaamoy)
IDA-DI 14,03 % 12,06 % 017 %
CDI 11,03 % 9,39 % 017 %
IMA-B 5 9,20 % 6,43 % -0,13 %
IRF-M 7,05 % 4,10 % -0,27 %
IDA-IPCA 10,03 % 592 % -0,65 %
IMA-B 4,86 % 0,49 % 0,71 %
Ibovespa 5,94 % _

0 IMA-B representa a evolugdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B). O IRF-M representa a evolucdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos prefixados (LTN e NTN-F). Enquanto isso, o IDA (Indice de
Debéntures ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) espelha o comportamento de uma carteira de divida privada, mais especificamente das debéntures marcadas a mercado. Todos sé&o calculados pela Anbima e
podem sofrer variagdes devido a dindmica de oferta e demanda de titulos no mercado, reflexo das movimentagbes no cendrio econémico. Por fim, o IFIX é composto pelas cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios listados nos mercados de bolsa e de balcdo

organizado da B3.

a Fonte: Anbima, Economatica e Research XP
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Mercado Secundario

Crédito Privado

Figura 15: Debéntures ndo incentivadas

Figura 17: Debéntures incentivadas
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Volume Negociado (R$ milhdes)
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Ativos mais negociados (R$ milhges)
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No mercado secundario de crédito privado, os spreads das debéntures indexadas ao CDI terminaram a semana com queda. No dia 13/11, o indice IDEX-DI encerrou em 1,71% (vs. 1,75 % no dia 07/11). Em

relagdo as debéntures isentas, 0s spreads abriram para 41,14 bps, ante 39,40 bps na semana anterior.

Figura 19: Prémio de crédito IDEX - DI (ex-Light e ex-Americanas)

Figura 20: Prémio de crédito IDEX - Infra (IPCA) - bps / B-ref (ex-Light)
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Credito Privado
Figura 21: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — DI) Figura 22: Maiores aberturas/fechamentos de spreads na semana (IDEX — Infra)
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Borrachas Vipal (BVPL11) -25,00bps | Engie Brasil (TBLE26) -14,50bps [
BK Brasil (BKBR19) -25,00bps | C. E. Jaguara (ENJG21) -15,00bps [
Casan (CASN12) -40,00bps | Energisa (ENGIB9) -1511bps [
CVC Brasil (CVCB14) -50,00bps [ Copel (CPGT28) -1541bps [
Casan (CASN13) -70,000ps [ Casan (CASN23) -16,52bps [
CBD (CBRDBS) -70,000ps D RGE Sul - Distribuidora (AESLB7) -17,56bps |1
Alliar (AALR13) -75000ps |GGG Eneva (ENEV15) -1893bps (I
Simpar (SIMH16) -90,00bps |GG Copel (CPGT26) 31,180ps |
Livetech da Bahia (LVTC12) -100,00bps |G Int. Elet. Madeira (IEMD12) - -62,25bps - |
XP RESEARCH

E Fonte: JGP e Research XP.
=~

14



Secao 4
Movimentacoes Nnos
ratings de emissores



Acoes de rating

Mudancas de ratings e perspectivas na semana

Figura 23: Ages de rating na semana’

14 de novembro de 2024

Renda Fixa

Nexa Recursos Minerais S.A. 11/nov S&P Global brAAA / Estavel Nacional Novo
Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN 12/nov Moody's Local = A+.br / Estavel Nacional Novo
BRB - Banco de Brasilia S.A. 13/nov Fitch B-/ Obs. Negativa B- / Negativa Global 2
BRB - Banco de Brasilia S.A. 13/nov Fitch BBB+(bra) / Obs. Negativa  BBB+(bra) / Negativa Nacional 7
Legenda: 7 Elevagdo de rating e/ou perspectiva; “» Rebaixamento de rating e/ou perspectiva; <+ Retirada de rating;, Novo Atribuicdo de rating.
T
E Fonte: Moody's, Moody’s Local, S&P Global, Fitch e Research XP. | Notas: (1) Inclui alterag&o no rating e / ou na perspectiva, inicio e retirada de cobertura. Nao considera afirmagdes de rating e / ou perspectiva sem alteragéo. XP RESEARCH
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https://disclosure.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3281445&type=NEWS&subType=RATING_ACTION&defaultFormat=PDF
https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2024/11/1.3_MLBR_ComunicadodeAcaodeRating_CASAN_12112024.pdf
https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-removes-negative-watch-affirms-brbs-ratings-outlook-negative-13-11-2024
https://www.fitchratings.com/research/pt/banks/fitch-removes-negative-watch-affirms-brbs-ratings-outlook-negative-13-11-2024
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-rating/
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DeStaque da semana 14 de novembro de 2024

Renda Fixa

Inflagdo nos EUA reforga ritmo de corte de 25bps

A inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos (CPI, em inglés) acelerou de 2,44% em setembro para 2,60% em outubro no acumulado em 12 meses. O nucleo da inflagdo — que exclui itens volateis, como
alimentos e energia — se manteve em 3,33%, estavel em relagdo ao més anterior. Ambos em linha com expectativa do mercado e sem surpresas altistas na composicao. Ja a inflagdo ao produtor acelerou
de 1,9% em setembro para 2,4% em outubro, ligeiramente acima do esperado. Apés os dados de atividade doméstica mais forte, a inflagdo ao consumidor dentro do esperado foi uma noticia positiva para os

mercados, que temiam por uma aceleracao maior do que a antecipada. Agora, o mercado vé uma maior probabilidade de o banco central persistir no ciclo de corte de juros em dezembro. O time de
Economia XP espera um corte de 25bps na proxima reunido de politica monetaria e uma taxa terminal de 3,5% no final de 2025.

Figura 24: Captagéo liquida dos fundos (RS, bilhGes)
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E Fontes: BEA, Bloomberg, XP Research.
o
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O que esperar para a semana seguinte 14 de noverbro de 2024

Renda Fixa

Agenda econdmica, proximos leildes e vencimentos de debéntures

A semana de indicadores econdmicos internacionais esta mais calma. Na 32-feira, o PBoC da China anunciard a sua decisao de politica monetdria. Na 43-feira, destaque para a inflagdo ao consumidor no
Reino Unido referente a outubro, e na 52-feira, 0o mesmo indicador sera divulgado no Japdo. A semana também conta com discursos de diversos dirigentes de bancos centrais desenvolvidos, incluindo Fed
nos EUA, BCE na zona do euro, e BoE no Reino Unido.

No Brasil, a agenda da préxima semana sera esvaziada, sem indicadores relevantes no radar. O mercado aguardara possiveis detalhamentos sobre o pacote de contengdo de despesas em discussao pelo
governo. Segundo a imprensa, novidades deverdo ser anunciadas apoés a clpula do G20 no Rio de Janeiro.

Figura 25: Préximos Leildes do Tesouro Nacional Figura 26: Vencimentos de debéntures da préxima semana

Data do leildo Titulos ofertados Vencimentos dos titulos Emissor Ativo Estoqge: o Incentivada? Indexador Data Emissdo Da‘Fa do
(RS Milhdes) Vencimento
19/11/2024 LFT 2027 e 2030 CCR S/A CCRDD1 131,0 Sim IPCA 15/11/2017 15/11/2024
EQUATORIAL TRANSMISSAO S A EQTL22 79,5 N&o IPCA 15/11/2017 15/11/2024
19/11/2024 NTN-B 2027,2032, 2045 ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S/A ERDV36 229 Sim IPCA 15/11/2017 15/11/2024

GERA AMAZONAS GERADORA DE ENERGIA DO ~
21/11/2024 LTN 2025, 2026, 2028 e 2030 AMAZONAS S/A GAMZ13 45 N&o IPCA 15/11/2020 15/11/2024
UNIDAS LOCACOES E SERVICOS S/A OVSA19 28,5 Si DI 15/11/2019 15/11/2024
21/11/2024 NTN-F 2031 e 2035 / " /1 1
UHE SAO SIMAO ENERGIA S/A UHSM21 211,2 N&o DI 14/11/2019 15/11/2024
LINHARES GERACAO S/A LGER41 10,1 Sim IPCA 14/11/2012 16/11/2024
THALASSIUS A033.21 PARTICIPACOES S.A. THAP11 19,5 Nao IPCA 16/11/2021 16/11/2024
LOCALIZA RENT A CAR S/A UNDAD1 84,5 Sim DI 18/11/2019 18/11/2024
ULTRACARGO LOGISTICA S/A TEQU11T 90,0 Nao PRE 19/11/2019 19/11/2024
BELA LUNA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A BELU11 28,5 Nao IPCA 21/11/2019 21/11/2024
CULTURA INGLESA IDIOMAS S/A.. INGL11 19 Nao DI 21/11/2018 21/11/2024
E Fontes: debentures.com, Tesouro Nacional e Research XP. XP RESEARCH 20
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14 de novembro de 2024

Relatorio recentes em destaque

Renda Fixa

Relatorios publicados na semana

Poupanca tem mais resgates em outubro; Estoques Temporada de Resultados Renda Fixa — 3° De Olho na Renda Fixa: Principais noticias de crédito privado,
ainda acima de RS 1 trilhdo trimestre de 2024 mercados e renda fixa

Recuperacao Judicial da Patense: Acompanhe - . .
- pErag B Guia de Anadlises: Empresas e Bancos

Atualizacao
- Reestruturacdo Rodovias do Tieté - Atualizacdo Guia de Rating

- - De Olho nos Leildes do Tesouro | Outubro 2024

E Fonte: Research XP XP RESEARCH 22
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https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/poupanca-tem-mais-resgates-em-outubro-estoques-ainda-acima-do-r-1-trilhao/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/poupanca-tem-mais-resgates-em-outubro-estoques-ainda-acima-do-r-1-trilhao/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/temporada-de-resultados-renda-fixa-3o-trimestre-de-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-novembro-2024/024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/fique-de-olho-na-renda-fixa-novembro-2024/024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-da-patense-acompanhe/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/recuperacao-judicial-da-patense-acompanhe/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/reestruturacao-rodovias-do-tiete/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/guia-de-analises/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/de-olho-nos-leiloes-do-tesouro-novembro-2024/
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/

Disclaimer

Renda Fixa

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisdo de
investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas validas na data de sua divulgagdo e foram obtidas de fontes publicas. A XP Investimentos ndo se responsabiliza por
qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatorio.

2) Este relatério foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estéo sujeitas a modificagdes sem aviso prévio em
decorréncia de alteragGes nas condigoes de mercado, e que sua(s) remuneragédo(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsavel pelo contelido deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n® 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagdo de mais um analista no relatério, o responsavel seré o primeiro analista credenciado a ser mencionado no relatério.

5) Os analistas da XP Investimentos est&o obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes € realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se registrados na Associagéo
Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios — ANCORD. O agente autdbnomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestéo de patriménio de clientes, devendo atuar como intermedidrio e solicitar autorizagédo prévia do cliente para a
realizacédo de qualquer operagdo no mercado de capitais.

7) Para fins de verificagdo da adequagdo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagédo dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n® 01 e do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador, moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos
produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da pontuag&o de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, é
importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagédo dos servigos em questdo, bem como se ha limitagdes de volume, concentragdo e/ou quantidade para a aplicagédo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes
diretamente no momento da transmissdo da sua ordem ou, ainda, consultando o risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuag&o de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagdo a quantidade e/ou
volume financeiro para a referida aplicagao/contratacéo, isto significa que, com base na composi¢éo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil. Em caso de duvidas sobre o processo de adequagéo dos produtos oferecidos pela XP Investimentos ao seu
perfil de investidor, consulte o FAQ. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. As
informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagéo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodug&o ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

T0)SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do telefone: 0800 722 3710.

11)0 custo da operagéo e a politica de cobranga estéo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.

12)A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica é executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. Ja a Andlise Fundamentalista utiliza como informagao
os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas proje¢des. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢des de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir
das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) Agdo é uma fragdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes é um investimento de alto risco e os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢des de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da
empresa e do setor podem afetar o desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo hd quaisquer garantias sobre o patriménio do cliente neste tipo de produto

15)0 investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, séo negociados direitos de compra ou venda de um bem por prego fixado em data futura, devendo
o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores
ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16)0 investimento em termos séo contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de ag¢bes, a um prego fixado, para liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo ¢ liviemente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo
de 999 dias corridos. O prego serd o valor da agdo adicionado de uma parcela correspondente aos juros — que sdo fixados livremente em mercado, em fungéo do prazo do contrato. Toda transagdo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas:
cobertura ou margem.

17)0 investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos. Commodity ¢ um objeto ou determinante de preco de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um
investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego devido a utilizagédo de alavancagem financeira. A duragé@o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. As condi¢des de mercado,
mudangas climaticas e o cendrio macroeconémico podem afetar o desempenho do investimento.

18)ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.

E XP RESEARCH
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